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企业投融资风险管理导则
范围
本标准提供了企业投融资风险管理原则，明确了投融资风险管理过程和重要实施措施。
本标准适用于各种类型和规模的非金融企业在境内和境外从事的固定资产投资项目或类似投资项目与股权投资（包括并购重组）项目。
企业以外的其他类似经营性主体开展投融资风险管理活动可参照本标准。
规范性引用文件
下列文件对于本文件的应用是必不可少的。凡是注日期的引用文件，仅注日期的版本适用于本文件。凡是不注日期的引用文件，其最新版本（包括所有的修改单）适用于本文件。
GB/T 24353-2009 风险管理 原则与实施指南
ISO 31000-2018  Risk management — Guidelines（风险管理  指南）
术语和定义
下列术语和定义适用于本文件。

    投资  investment
企业为获得经济效益而进行的垫付货币或其他资源用于购置和建造固定资产、获得其他企业股权等的经济活动。
项目投资  project investment
企业以特定项目为对象，利用筹集的资金进行基本建设、技术改造、购买大型机器、设备及新兴项目建设等长期投资行为。

    股权投资  equity investment
企业将一定数量的货币资金、股权、以及经评估后的实物或无形资产等作价出资, 为参与或控制某一企业的经营活动、获取未来收益购买其股权的行为。

    投资管理  investment management

企业根据自身战略发展规划,以企业价值最大化为目标，对将资金投入营运进行的管理活动。

    融资  financing

企业资金筹集的行为与过程。企业通过一定的融资方式和渠道向企业的投资人和债权人去筹集资金，组织资金的供应，以保证企业正常生产经营和资本运作需要的经济行为。

    债权融资  debt financing

企业通过举债的方式进行融资，承担资金利息，在借款到期后向债权人偿还本金。

    股权融资  equity financing

企业通过出让部分企业所有权，通过企业增资的方式引进新的股东的融资方式。对于股权融资所获得的资金，企业无须还本付息，但新股东将与老股东同样分享企业的赢利与增长。

    融资管理 financing management

企业为实现既定的战略目标，在风险匹配的原则下，对通过一定的融资方式和渠道筹集资金进行的管理活动。

    投融资风险  investment and financing risk

企业在投融资活动中产生的不确定性对企业实现其投融资目标的影响。与企业日常经营活动相比较，企业投融资活动周期较长、金额较大、影响因素较多、不确定性较复杂。

    投资风险  investment risk

企业投资项目的未来收益的不确定性，投资项目可能无法获得预期收益，甚至遭受本金损失。投资风险除涵盖投资运营项目（或股权投资目标企业）的战略风险、市场风险、运营风险、财务风险和法律风险外，项目投资会面临项目建设过程中的政策风险、资源风险、工程技术风险、融资风险、外部配套风险、社会风险等风险，股权投资会面临投资决策过程中的政策风险、合规风险、市场风险、操作风险、法律风险。

    融资风险  financing risk

企业不能按照既定融资成本、既定时间足额筹集企业发展所需资金以及无法按时偿付到期债务的不确定性。融资风险涵盖融资过程中所面临的政策风险、经济周期风险、行业风险、金融风险等系统性风险与融资操作风险、信用风险、现金流量风险、违约风险等非系统性风险。

    产业经营  industrial operation

企业通过对自身的人力资源、自然资源和市场资源进行整合，优化产业结构，降低经营成本，逐步扩大市场占有率，实现规模经济。

    资本营运capital operation

对企业所拥有的一切有形与无形的存量资产，通过流动、裂变、组合、优化配置等各种方式进行有效运营，以最大限度地实现增值。

    现金流量风险  cash flow risk

现金流量风险是指企业现金流出与现金流入在时间上不一致所形成的风险。当企业的现金净流量出现问题，可能会导致企业投资项目和融资项目陷入困境，给企业带来投资损失，使企业的形象和声誉遭受不利影响。

    资本结构  capital structure

长期股权资本与债权资本的构成及其比例关系。

    利益相关方  stakeholder

可以影响、被影响、或者觉得自己会被投融资决策或活动影响的个人或组织。

    第三方专业机构  third party professional organization

针对企业投融资活动影响因素复杂、专业性强的特征，为企业提供可行性研究、尽职调查、专项咨询等投融资相关专业服务，支持企业有效识别、评估并管控其投融资活动中各类风险的金融机构、咨询机构、会计师事务所、律师事务所、智库等第专业机构。
企业投融资风险管理原则
GB/T 24353-2009给出了风险管理一般原则：
为了风险管理有效，组织宜在各个层次遵循以下原则。
风险管理创造和保护价值
风险管理有助于目标明确的实现和绩效的改进，例如，在人员的健康安全、治安、法律法符合性、公众接受性、环境保护、产品质量、项目管理、运营效率、治理和声誉方面。
风险管理是整合在所有组织过程中的部分
风险管理不是与组织的主要活动和过程分开的孤立活动。风险管理是管理职责的部分和整合在所有组织过程中的部分，包括战略规划、所有项目、变更管理过程。
风险管理支持决策
风险管理可以帮助决策者做出明智的选择、优先的措施和辨别行动方向。
风险管理明晰解决不确定问题
风险管理明确地阐述不确定性、不确定性的性质、以及如何加以解决。
风险管理具备系统、结构化和及时性
系统、及时和结构化的风险管理方法有助于提高效率和取得一致、可衡量和可靠的结果。
风险管理基于最可用的信息
风险管理过程的输入基于信息源，如历史数据、经验、利益相关方的反馈、观察、预测和专家判断。
_________________________________

